
关于青岛惠城环保科技集团股份有限公司

申请向特定对象发行股票的第二轮审核问询函

的回复

保荐机构（主承销商）

（北京市朝阳区建国路 81 号华贸中心 1 号写字楼 22 层）

二〇二五年八月
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2025 1-6

广东石化石油焦制氢灰渣组分变动主要系重质油掺用比例、石油焦制氢装置
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问题二

2024 年、2025 年 1-6 月，公司实现归属于母公司股东的净利润 4259.97 万

元、502.04 万元，较上年同期分别下降 9591.32 万元、2993.77 万元，主要是

毛利下降所致；公司 2024 年综合毛利率由 32.22%下降至 24.74%。2024 年末，

公司存货余额为 37655.95 万元，较上年末增长 18263.48 万元，增幅 94.18%。

请发行人区分不同业务的原材料、半成品（如有）、产成品，并结合公司业

绩下滑、毛利率降低情况等，说明存货可变现净值的确定过程，存货跌价准备计

提是否充分。

请发行人补充披露相关风险。

请保荐人和会计师核查并发表明确意见。

2023 FCC
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2024 2023
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HCRF 7.49 6.73

HHNY 69.72 47.24

XT 39.55 35.64

59.58 59.10

325.35 287.92
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特别是废塑料深度裂解技术系公司自研，虽然已经通过中试并试生产成功，但该

项业务最终成功仍然具有不确定性，公司为该业务储备的废塑料可能发生跌价风

险，
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42.43%

39.15%

2023

42.43% 39.15%

30%

2025 6

17.34 2.75 20.09

1 12.24

2 1.19

3

2.75 7

4

3.93
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2025 6 2027

12,988.86 20.09 2025 LPR
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1 48,936.24

2 104,277.00

3 260,932.96

60,000.00

173,432.96

27,500.00

4 212,017.20

5 = 1 + 2 + 3 - 4 202,129.00

4 194,258.49 212,017.20

4,917.90 12,840.81

219,887.71 202,129.00

166,637.56

2.75 2027

202,129.00

166,637.56

314,628.62

147,991.06 166,637.56

2024 1.49
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2024

2023

60%-70% 2021-2022

2023

30%

1、资本性支出资金需求较大的风险

20 / 10

/

166,637.56

202,129.00 万元 公司计算经营所得

带来的现金流量，一方面预计营业收入增长率时，在建重大项目及募投项目实现

的收入是公司营业收入增长重要原因；另一方面预计经营活动现金流量占营业收

入的比例时，参考 2023 年以来数据。

73.94%

2027 58.30%

2027
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