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保荐机构及保荐代表人声明
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释 义

Ḡ ӥҬ̆ ̆Ҋ↓ ΐ Ҋ ӈ̔

Ḡ ȁҬ ├ȁҺ Ҭ ├ ᴋῈ

ḠȁῈ ȁ ֲ Ḡ ᴍ Ὲ

ȁ

A ȁ Ḡ 2024 A

Ҭ ᴪ Ҭ ├ ᴪ

֜ ├֜

ȇῈ Ȉ ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ

ȇ ├ Ȉ ȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉ

ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ȇ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ Ȉ

ᾝȁ҆ᾝ ֲ ᾝȁֲ ҆ᾝ

ȁ ҈ 2022 ȁ2023 ȁ2024 ȁ2025 年 1-6 月

2022 ȁ2023 ȁ2024 ȁ2025 年 6 月末

̔ ҉ ӈ ̆ ≢ ̆ Ḡ ӥ ҍȇ Ḡ

ᴍ Ὲ 2024 A ӊּת ӥȈѿ Ȃ
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ᵬ

ᴍ Ὲ Ὲ ҉ Ḡ ף ֲ

ᴍ Ὲ Ὲ ҉ Ḡ ף ֲ

Ӝ ᴍ Ὲ Ὲ ⇔ҙ ҉ Ḡ ף ֲ

֤ ᴍ Ὲ Ὲ ⇔ҙ ҉ Ḡ ף ֲ

῾ҙ ᴍ Ὲ Ὲ ҉ Ḡ ף ֲ

ү ᴍ Ὲ Ὲ ⇔ҙ ҉ Ḡ ף ֲ

ҙ ᴍ Ὲ Ὲ ҉ Ḡ ף ֲ

҉ ᴍ Ὲ Ὲ ҉ Ḡ ף ֲ

二、本次证券发行项目协办人及项目组其他成员

（一）本次证券发行项目协办人

Ⱳֲҹ ̆2018 Ԋ׆ ҙⱵ̆ ҙ

’ Ҋ̔

ᵬ

⇔ Ὲ 2023 Ғҙ Ὲ ֜ Ὲ ṽ

├

ү ᴍ Ὲ 2022 ⇔ҙ Ҍ Ὲ

ṽ├

（二）本次证券发行项目组其他成员

ῒז ȁ ȁ Ȃ

三、本次保荐发行人证券发行的类型

Ḡ ֲ ├ ҹ A Ȃ

四、发行人基本情况

（一）公司概况

Ὲ Ḡ ᴍ Ὲ

Qingdao Huicheng Environmental Technology Group Co., Ltd.

ѿ ᴪḤ ף 91370200783724899J

2006 2 27

Ύ 196,045,823҆ᾝ
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ף ֲ

Ύ қ 395

ⱲῈ қ 395

ף 300779

Ḡ

҉ ֜

Ԋᴪ ӥ ₄

0532-58657701

ᴰ 0532-58657729

Ὲ www.hcpect.com

Ḥ stock@hcpect.com

（二）发行人业务范围

Ὲ ̔ ȁ Ⱶȁ ̕

Ғҙ ȁ ֟ȁ ̕ Ỳ ╕̂ Ҍ ԍ FCC Ỳ ╕ȁRFCC Ỳ

╕̆PFCCỲ ╕ȁ Ỳ ╕ ȁ̃ Ỳ ╕ȁῬ ╕ȁ ֟Ҙ ꜛ╕

ꜛ╕ȁ Ỳ ╕ȁꜛ╕ȁ № ȁ ֟ȁ ̂Ҍ

̃̕ ȁ ≠ Ⱶ̂ қ

Ḡ ꜚ ȁ̃ ῏ ֟ ֟ȁ

̂Ҍ ̃̆ ₮ ȁ ₮ ҉ץ̂ Ҍ ȁ

└ȁ ȁ

‰῏ ‰

ꜚȂ̃

Ὲ ѿ Ғҙ׆Ԋҹ ҙ ᶫ Ⱶ

Ῥ≠ ᴑҙ ῒ̆Ҭ Ỳ ╕ȁ

└ ̕ ̆Ὲ Ӟ׆Ԋ ≠ ҙⱵȂ

2023 ӊ╠̆Ὲ Һ ҹ ᴑҙ ᶫ Ỳ ╕ Ⱶ̆ ȁ

֟ȁ FCCỲ ╕̂ ╕ ȁ̃ Ỳ ╕ ≠ ֟ ̕2022 12

ץ Ὲ̆ ₡Ṣ Һ └ ≠ ҹ̆ қ

ѿᵣ ᶫ └ Ⱶ̆ ȁ ȁ

≠ ֟ Ȃ

2023 4 ̆Ὲ ≠ ľ Ỳ Ŀ
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’ ȂҙⱵ ҍ └ ᴪ ᵬ̆

ῤ ᴪ ᵬȂ Ḡ

҉ ̆ Ҭ ᴪ ֜

Ȃ

ѿ ̔

Ḡ ᴪץ ῏ῤ ֜

῀ҍ‖ ȁ ȁ ̆ Ԋ╠ ᵀḠ ᵣ ̆

׆ ⌠ └ Ȃ

ԋ ̔ └

Ҭ ҙ̆Ⱶ ҍ └ ҍ ̆

Ḃץ ԊҬ └̆ ѿ Ḡ Ȃ

҈ ̔ ῤ

Ḡ ῤ Ҭ ᴪ Ḡ ̂Һ ̃

ҙⱵ ῏ῤ └ ̆ Ḡ Ḡ ╠

ⱴץ̆ Ḡ └̆ Ḡ Ḡ

̆ ᵞ Ȃ

Ḡ Ḡ ῤ ̆ Ҭ

ᴪ ֜ Ȃ

（二）保荐机构关于本项目的内核意见

Ḡ A ῤ ’ Ҋ̔

2024 9 30 ̆ Ḡ A Ḡ ῤ

ᴪᴪ ‗ ̆ᴪ ‗ Ḡ ῏ Ȃ

Ḡ ҙⱵ ҍ └ ȁ Ḡ

A ῤ ᴪᴪ ḱ ᴆ ԅ └̆

Ḡ ᴍ Ὲ 2024 A

ᴆȂ
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第三节 对本次发行的推荐意见

Ҭ ├ ֲ ̆ ᴋῒ A Ḡ

Ȃ Ḡ Ḥȁאָאל ↕̆ ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ

Ҭ ᴪ ȇ ├ ҉ Ḡ ҙⱵ Ⱳ Ȉ ̆

ֲ ԅ Ȃ

Ḡ ֲ ├ ҉ ᴆ ῒז ῏ ԅ∞

ȁ ֲ Һ ԅ ȁ ֲ ╠ ԅ ᴇ̆

ֲ A ԅῤ ₮ΐԅῤ Ȃ

Ḡ ῤ ᴪ Ḡ ף ֲ ̆ ҹ ֲ

A ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉ ȁ ȁ ῏

ᴆ תּ̆ ֟ҙ ̆ Ḡ ֲ

A Ȃ

一、发行人关于本次发行的决策程序合法

ֲԍ 2024 6 27 ԅ ҈ Ԋᴪ ҈ ҈ ᴪ ̆

ԅȇ῏ԍῈ ᴆ Ȉȇ῏ԍῈ 2024

A Ȉȇ῏ԍ<Ὲ 2024 A

> Ȉȇ῏ԍ<Ὲ 2024 A №

> Ȉȇ῏ԍ<Ὲ 2024 A תּ ᶏ

№ > Ȉȇ῏ԍῈ ╠ תּ ᶏ ’ ῏ Ȉȇ῏

ԍῈ 2024 A

ҍ ῏Һᵣ Ȉȇ῏ԍ└ Ὲ ҈ ̂2024-2026 ̃ қ№

⅞ Ȉȇ῏ԍ қ ᴪ Ԋᴪ Ԋᴪ ֲ ῃ Ⱳ

ᵬ ῏Ԋ Ȉ Ȃ

ֲԍ 2024 7 15 Ὲ 2024 ҈ ҳ қ ᴪ̆

ȇ῏ԍῈ ᴆ Ȉ ҍ ῏ Ȃ

ֲԍ 2025 6 27 Ὲ ҈ Ԋᴪ ԓ ᴪ ̆

ԅȇ῏ԍ 2024 A Ȉ ҍ
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῏ Ȃ

̆ Ḡ A ԅȇῈ Ȉȇ

├ Ȉ Ҭ ᴪ ‗ Ȃ

二、本次发行符合相关法律规定

（一）本次发行符合《证券法》规定的发行条件

1ȁ ȇ ├ Ȉ Ӝ ῏ ̔ Ὲ ├̆Ҍ

ȁῈ ⱱ Ὲ Ȃ

2ȁ ȇ ├ Ȉ ԋ ῏ ̔҉ Ὲ ̆

Ⱶ ‰ Ⱶ ├ ᴆ ΐ̆ᵣ Ⱳ

Ⱶ ├ Ȃ

（二）公司本次向特定对象发行股票不存在《注册管理办法》第十一条规定

的不得向特定对象发行股票的情形

Ὲ Ҍ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ѿ Ҍ

Ҋ ̔

ľ̂ 1̃ ╠ תּ ᵬ ̆ қ ᴪ ̕

̂2̃ ѿ Ⱶ └ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕

῏Ḥ ↕ ̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ

̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐḠ ғ̆Ḡ

Ԋ ҉ Ὲ Ҍ⁪1
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̂6̃ ҈ Ҥ ᴪῈ῍≠

ҹȂĿ

（三）公司募集资金使用符合《注册管理办法》第十二条的相关规定

Ὲ תּ ᶏ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԋ Ҋ

̔

ľ̂ 1̃ ֟ҙ ῏ Ḡ ȁ ȁ ̕

̂2̃ ᴑҙ ̆ תּ ᶏ Ҍ ҹ Ⱶ ̆Ҍ

ԍץӯ ᴇ ├ҹҺ ҙⱵ Ὲ ̕

ת3ּ̃̂ ̆Ҍᴪҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒז

ᴑҙ Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏ ֜ ̆ Ҥ Ὲ

֟ ȂĿ

（四）公司本次发行符合《注册管理办法》第五十五条的规定

ᴇ ᴍּת ̆ ҹ Ҭ

ᴪ ├ Ὲ ȁ ├Ὲ ȁḤ Ὲ ȁ ⱵῈ ȁ

Ḡ ȁ ȁῒז ῤ ֲ ֲ Ҍ

35 Ȃ

̆ ֜ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ ԓ Ȃ

（五）公司本次发行符合《注册管理办法》第五十六条、五十七条和五十八

条的规定

תּ ᴇ ‰ ҹ ̆ ᴇ Ҍᵞԍ ᴇ ‰

╠ԋ ҩ֜ ᴇ №ӊῇ ̕ Ҍ ̆

ץ ᴇ ᴇ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Έ ȁ

ԓ ҂ ԓ ῇ Ȃ

（六）公司本次发行符合《注册管理办法》第五十九条的规定

תּ Ҍ 35 ̆Ҍ ╠ Ȃ

ᴍ̆ תּ ᴍ ӊ 6

ҩ ῤҌ ̆ ȇ Ύ Ⱳ Ȉ ԓ Ӝ Ȃ
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ȇ ├ 18 Ȉ 4 ῏ Ȃ

̂3̃ תּ Ҍ 85,000.00҆ᾝ̂ ̃̆

תּ̆ ‪ Ҋץ῀ ̔

ᵝ̔҆ᾝ

תּ

῀
Һᵣ

1 ҙ ѿ

ҙ ѿ ̂ ̃
37,667.00 35,000.00 қ Ṣ

2 ҙ Ḡ

≠ ѿ
53,201.62 25,000.00 қ Ṣ

3 ᾟ ꜚ 25,000.00 25,000.00 Ḡ -

115,868.62 85,000.00 - -

̔ Һᵣȁ ȁ ̕ תּ ȁּת ῀

ȁ ῤ Ȃ қ ᴑҙ ̂2505-445200-04-01-126045̃
“ ҹ ққ Ḡ Ὲ ⅞ └ ≠ ̂ԋ

̃̆ ῤ Ҍ ̆Һ қ Ḡѿ ֟ ̆֟₮

ȁ ȁ ֟ ”Ȃ

҉ תּ ῤ Ὲ̆ ȁ

’̆ תּ ῀ ΐᵣ תּ̆

⌠ᵝ╠̆Ὲ ץ תּ ץ̆’ ᾢ ῀̆

תּ ⌠ᵝ ԇץ Ȃ

תּ ⌠ᵝ ̆ תּ ‪ ԍ תּ῀

̆Ҍ № Ὲ ץ ‗Ȃ

תּ ⌠ᵝ Ὲ̆ ҍқ Ṣ ץ̆ ῒṢ

תּ ȂṢ Ҍᵞԍ ᴇ≠ Ṣ ≠ ̆ ᴇῈᾛ̕

қ ҹқ Ḡῃ Ὲ қ̆ Ḡ ῒז қ Ṣ Ԋ ᶫ

ᶛṢ ̆қ Ḡȁқ ᶫ Ḡ̆ᵖ ԍῈ ῒ ᵝ̆Ὲ

ῒ ҙⱵ ̆ Ṣ Ԋ ԍ ӊ

ῤ Ҍ̆ᴪ Ὲ ҙⱵ ᶏ Ҍ̆ Ὲ ῃᵣ қ≠

Ȃ

҉̆Ὲ ľ ̆ ĿȂ

̂4̃ ȇ ├ 18 Ȉ ԓ

Ὲ תּ Ҍ 85,000.00҆ᾝ̂ ̃̆
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ԍ ҙ ѿ ҙ ѿ ̂ └

≠ ̂ԋ ̃̃ȁ ҙ Ḡ ≠ ѿ ᾟ

ꜚ Ȃ ᾟ ꜚ ᶛҹּת 29.41%̆Ҍ 30%̆

҉ Ȃ

（九）本次发行符合《证监会统筹一二级市场平衡优化 IPO、再融资监管

安排》的相关规定

1ȁ Ԋᴪ ╠ 20ҩ֜ ῤ ᴋѿ Ҍ ‪

Ԋᴪԍ 2024 6 27 ̆ 2024

6 27 ̆Ὲ ᴇҹ 68.92ᾝ/ Ὲץ̂ Ὲ ҹ ‰

ȁ̃67.52ᾝ/ ץ̂ 2023 12 31 ҹ ‰ ȁ̃67.52ᾝ/ ץ̂

2024 3 31 ҹ ‰ ̃̆ ╠ 20ҩ֜ ᵞ ᴇҹ 64.87ᾝ/

Ὲץ̂ Ὲ ҹ ‰ ȁ̃63.55ᾝ/ ץ̂ 2023 12 31

ҹ ‰ ȁ̃63.55ᾝ/ ץ̂ 2024 3 31 ҹ ‰ ̃̆ Ὲ

ѿ ̂ 2023 12 31 ̃ ‪ ֟ҹ 9.38ᾝ̆ ѿ ̂ 2024

3 31 ̆ ̃ ‪ ֟ҹ 9.36ᾝȂ

‪ %╠

20

ҩ ἠῈ9

4Ԣ쀀฀6
1

3.Āᾝ/̆ % ѿ ѿ ‪ Ȃ҉

Ὲ Ԋᴪ ╠

20ҩ֜ ῤ ѿ Ҍ ≠%╠��

Ὲ Ҍ Ὲ

ѿ 52̂023ѿ2024ѿ6̃ῤ %₵ ֟ҹ�.�ကȔ㔀3ἠ㔀Ā.87ἠ ἠ

ὴ

ῤ ₵ ֟ҹ�.�က�䌀1.�က3.24Ҍ ῤ ╠��ᄀ 建ਁ ਕнᆈഇꆯ�%
Ặ ╠

P̠र㼀�
�Æõ

> ?ô�µ -9

�W /˜ �õ �’

̆̆Ҍ Ḡ

̆

4 ̃̆ ҹ ≠̃̆ ̆╠4̆ Ҍ Ḡ

̆

̂̆
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₮ ᶛ ̆ қ ҍқ Ḡ

№ Ȃ2023-2024 ̆ ҙⱵ ᵝ 2,748.04ᾝ/ ҉

3,303.00ᾝ/ ̆ ≠ ᵞ̔ ȁ ꜚ ̆

ȁ ̕└ Һ ȁ ḱ ȂῈ

№ ֟ ’̆Ҍ ̆ ֟ ȁ

ⱴ̕ ̆ ḱ ̕қ Ḡ ֲ֟

̆ ֲ ⱴȂ└ ȁֲ ↨ ̆ ’Ҋ̆

⁞ ̆ᶏ ᵝ ҉ Ȃ2025 年 1-6 月，随着石油焦制氢灰渣处置

量增加、技术改造及工艺优化，公司石油焦制氢灰渣处理处置业务单位成本有所

降低。p ̆ қ └ №ȁ灰渣产生量未来 Ҍ≠ ꜚ̆

ᴪ Ὲ 处置单价下降、单位成本上升̆׆ ᵞῈ ≠ Ȃ

Ὲ ֽ қ ѿ ̆ ᴇ ⱬᵞȁ ̆ ᴇ

ᵞȁ № Ȃ2023-2024 ̆Ὲ 36.87

҆ 49.04҆ ̆ᵖ ᴇ 182.12ᾝ/ Ҋ 140.20ᾝ/ ̕2025 年

1-6 月蒸汽销售价格进一步下降至 71.12 元/

蒸

2

��1㴀䬰୞23�@ �\ �:�È

�å

ȁֲ ≠ᵣ ᴍҐ��@

1-

汽蒸制氢渣理步置

月有本有所

⚠/焦制氢步下降至升⚠ ୞
30,≓ࡦ⚠ ɀ⑓㓴࠶սᡀ

'Ï 
X 	…

’
& 

׆ ᴇ ⱴ
ֲ֟№0

№

̆

’0 ᴇ ⱴ
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3ȁ

̆ Ԉ ̆ Ḡ ҺӈӞҍ Ḵ ̆

ҍῒז ̆ Ὲ Ὲ ֟

̆ ‖ ⱴ▲̆ Ὲ ׆̆ Ὲ ҙ

֟ Ҍ≠ Ȃ

4ȁ ל ꜚ

ל ҆ ̆ ל ꜚ Ӟ̆ ҩ ҙ

ԅ Ҍ ᶏ̆ Ὲ ῤ Ȃ Ὲ ᴪ ῏

Ҭ ̆└ Ὲ ̆ ᴑҙᴨ̆לẠ

ῤ ᴨ ̆ ̆ ̆ ̆

ḠῈ ≠ ⱬȂ

5ȁ ҙ Ԉⱴ▲
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Ȃ

ҙ Ḡ ≠ ѿ ֟ 16.96

҆ / ̂Ҍ ֟ 5.04҆ / Ȃ̃Ὲ ҙⱵȁ

90% ̆ᵖῈ 20҆ / ≠ ȁ

10҆ / ≠ ׅ ԍ ̆ ֟ ΐ Ҍ

̕ Ὲ ▼ᵩ ׅ ̆ תּ ᵣ Ҍ

Ȃ

תּ ѿ ̆ Ὲ ҙ ֟ҙ ȁ

ȁ Ҍ≠ ̆ Ὲ ֟ ȁ ȁ

Ҍ ̆↕ Ὲ תּ ֟ Ȃ

2、本次募集资金投资项目效益不及预期风险

Ὲ תּ ̆ ֟ ȁ ֲ ̆

ӊ Ȃץ ֟ ҹᶛ תּ̆ ҹ 90,868.62҆ᾝ̆

ⱴ 6,706.04҆ᾝ/ ̕ תּ ̆Ὲ

Ṣ ῀̆ Ⱶ Ӟ Ȃ

̆ ԍ ҙ ȁ Ԉȁ Ҍ ̆Ὲ

֟ ȁ ᴇ Ҋ ̆ ֲ ȁ ȁ ȁ ȁ Ⱶ ҉

̆ תּ ҳҙ Ҍ Ȃ

3、公司废塑料资源化综合利用业务开展风险

Ὲ ≠ ҙⱵ ̆֟₮ ȁ

ȁ ֟ Ȃҹ ≠ ҙ

Ⱶ Ὲ̆ ѿ ԅ 20҆ / ≠ ȁ10҆

/ ≠ ̆ ̆ Ὲ

ҙⱵ ῏ 137,876.64 万元̕ ѿ ̆Ὲ ῃ ҙ

Ⱶ̆ Ὲ ̆ ȁ ̕ ̆Ὲ

̆ Ȃ

҉ Ὲ̆ ≠ ҙⱵ ≠ Ὲ ȁҙ

ΐ ᵬ Ȃ ⌠ ҙⱵ ῏ Ὲ ̆ Ҭ
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֟ ⱳ̆ᵖ ҙⱵ ⱳׅ ΐ Ҍ ̕ ̆ ԍ

₮ ף

₮ ῎ ΐⱳⱳ
Ⱶ

ΐ
ׅ

ᵮ ΐⱵ ҌⱵ Ⱶ ΐא Ⱶ֟Ⱶׅ
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֟ ̆ ԍ֟₮ ֟ Ȃ

ѿץ 2025 3 ֟ ̆ Ҭ ԋ

̂
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2024 ̆Ὲ └ Ⱶ ≠ ҹ 23.35%̆ ҉ ⁞

10.72ҩ № ̆ ≠Ҋ 8,081.20҆ᾝ̆Һ ῀Ҋ ȁ ҉

Ȃѿ ̆2023 ȁ2024 ̆Ὲ └ ȁ ⁞ ̆

ᶏ ῀ 66,663.00Ҋ 62,668.04҆ᾝ ⁞̆ 3,994.96҆ᾝ̕ ѿ ̆

└ ҙⱵ ᵝ 2,748.04ᾝ/ ҉ 3,303.00ᾝ/ ̆

҉ 20.19%̆ ⱴ 4,086.24҆ᾝ̔ ȁ ꜚ

̆ ȁ └̕ Һ ȁ ḱ Ȃ

Ὲ № ֟ ’ Ҍ̆ ̆ ֟

ȁ ⱴ̕ ̆ ḱ ̕қ Ḡ

ֲ֟ ̆ ֲ ⱴȂ└ ȁֲ ↨ ̆

’Ҋ̆ ⁞ ̆ᶏ ᵝ ҉ Ȃ

Ὲ Ỳ ╕ ⱵȁFCCỲ ╕̂ ╕̃ ≠№≢Ҋ 116.15҆

ᾝȁ259.00҆ᾝ̆ ≠ №≢ҹ 26.17%ȁ6.41%̆ ҉ Ҋ 4.04ҩ № ȁ

3.33ҩ № ̆Һ Ⱶ ᴇ №≢Ҋ 8.96%ȁ6.18% Ȃ

≠ ⱬҊ Ỳ̆ ╕ Ԉ ̕

Ԉȁ֟ ⱴ̆Ὲ ᵞᴇ ̆ Ỳ ╕ ȁFCC

Ỳ ╕̂ ╕̃ Ȃ

Ὲ ҈ ҙⱵ ≠ ҉ 1,286.56҆ᾝ Һ̆ ῾ ҙⱵ

Ȃ

2）2025 年 1-6 月毛利情况

2025 年 1-6 月，公司毛利较上年同期增加 96.12 万元，但各产品或服务毛

利出现不同变化。

废催化剂处理处置服务因竞争加剧，处置量、处置单价均有所下降，同时产

能利用率降低使得单位处置成本上升，毛利率有所下降，毛利较上年同期减少

392.74 万元。

公司积极开拓 FCC 催化剂（新剂）销售，销售单价略有上升；2024 年单位

成本较高的产品实现销售之后，产能利用率提高、装置运行平稳，单位成本较低，

使得 2025 年 1-6 月毛利较上年同期增加 1,082.24 万元。
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石油焦制氢灰渣处理处置服务灰渣接收量、处置量上升，受结算模式影响，

处置单价下降；单位处置成本下降，主要有两方面原因，一是处置量增加使得单

位分摊的固定成本减少；另一方面，公司不断进行技术改造及工㈀

；

置术造使处ሩ下降�A下不受氢ሩ务氢氢氢处ሩ处置术务造价处本下降收原单置服使，降 焦，造， 及处加下下下下 处司务收 下油一方加 分降量 ，不价下下 价 氢氢 接 量术价

ᒤ下下

ᒤ
使价下不

ԭԭሩԭ
价下

价
司改处 收上下下下 处下 H��A 

�- Lƒ H� 	‹�-�µ下下下下 䴀�A

�A�e�A �Í �M� C��Ð � ��b ACB"@õ%M �� �¸

�b

�� �A�å� �b 降， ᝁ本 ፁ ᐀降本 㘀 㜀置及 降量氢置方 降造价 方本结 ᘒƾ结杤㍘ 使减ц㐖司量使本及使下使定处响及ᔀ ጀ响受降 䠰ሷ氢务单务造造量收单单务单务下下 处受 处Ѷ∣不ᒤ受
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166,637.56 万元ȂῈ ȁ ȁ

̆ ҹ 219,887.71 万元Ȃ

̆Ὲ Ҍ ҙⱵ̆ ֟ȁ ȁ ֟

֟ ̕ ֟ Ȃ ̆҉ ֟

409,287.93҆ᾝ̕2024 ̆Ὲ 17,879.74҆ᾝȂ

Ὲ̆ Һ תּ ̆ Έ

’ Ҋ̔

ᵝ̔҆ᾝ

≢ T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6

תּ

ҙ

ѿ ҙ

ѿ ̂ ̃

- - 3,218.42 3,218.42 3,218.42 3,218.42

ҙ

Ḡ ≠

ѿ

- - 3,487.62 3,487.62 3,487.62 3,487.62

20҆ /
≠ 1,607.00 9,642.00 9,642.00 9,642.00 9,642.00 9,600.50

қ ̂ѿ ̃ - 346.35 593.75 593.75 593.75 593.75

10҆ /
≠

246.83 1,481.00 1,481.00 1,481.00 1,481.00 1,481.00

1҆ / Ữ

̂ѿ 1000
/ ̃

- 624.50 624.50 624.50 624.50 624.50

Ῥ 55.22 220.88 220.88 220.88 220.88 220.88

ᾥ ֟ 175.39 350.78 350.78 350.78 350.78 350.78

̂҈

̃
- 819.85 819.85 819.85 819.85 819.85

̂ŵ̃ 2,084.44 13,485.36 20,438.80 20,438.80 20,438.80 20,397.30

ҙ ῀̂Ŷ̃

3

̃

�� �� �� ���� �� ��ᵏ,38�� ���� ���� �� ��3 �� ��3,87 . 30ҙ ∩Ŷ

�Å

�� �� ���Å

�Å

200,

19.36

���� ��

�Å

. 80

�� �� ��

3 .78

ҙ ҙ ữ̂

˄Ŷ�� �� ��19-78 :U �J �a@ �J �a@ �J �fU qA

��q +e � �Ä��•� 
X

㔬ਸ �����ࡖ ����� ����ᅁՒ8 က00 က0㩕ъ ᭨ ˄m̂

m̂

m̂
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3̔҉ Ҍ Ὲ ≠ Ȃ

4̔ ҙ ѿ ҙ ѿ ҹ תּ ӊѿ̆ қ ᴑҙ

̂

221�2-222200-02-01 12002ъҙѿ ққ Ḡ Ὲҹּת Ḡ ḠῈ≠ ῈῈȂ
⁪

̆ ё⁪̆̆
⁪2ɀ⁪4
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ᴑҙ̆ Ὲ ҙ ֟ Ҍ≠ Ȃ

4、固定资产、在建工程的减值风险

ῤ̆ҹ ֟ ȁ ῀ ȁ Ὲ ≠ ⱬ̆Ὲ

ҩ Ȃ ̆Ὲ ֟̂ ֟ ȁ̃

ᴇṿ№≢ҹ 194,700.60҆ᾝȁ182,179.97҆ᾝ̆ Ȃ

̆Ỳ ╕ ῏ҙⱵ Ԉ ̆Ὲ Ỳ ╕ ⱵȁFCCỲ

╕̂ ╕̃ ≠ Ҋ ȁ֟ ≠ Ҍ ȁ ≠ ⱬҊ ̆Ὲ Ỳ ╕ҙⱵ

῏ ֟ ⁞ṿ ȂῒזҙⱵ ≠ Ҋ ̆ᵖ ῀ ȁ ≠

ⱬׅ ̆ ≠ ̆Ҍ ⁞ṿ ȂῈ ԅ ᵀ 2024

Ỳ ╕ҙⱵ ῏ ֟ ᵀ̆ ᵀ ∆ ᵀ ̆҉ ֟

2024 Ҍ ⁞ṿȂᵖ ̆ Ҍ≠

Ҍ ᶏ̆ ҙⱵ ≠ ⱬҊ ⌠ ↕̆Ὲ

֟ ⁞ṿ Ȃ

̆Ὲ Һ Ҭ қ Ḡȁқ Ὲ ȂῒҬ̆

қ Ḡ └ ≠ ̂ѿ ̃ ֟̆ ≠

̆ҹῈ ╠Һ ῀ȁ≠ ̆Ҍ ⁞ṿ ̕қ Ḡ қ

̂ѿ

Ҭ֟ ҹ̆ Ҍ ⁞

ṿ

қ̕
20̓
က

≠ ҹҹῈҺ ῀ ̆

Ỳ 0̆ Ὲ ῀≠⁞ṿȂ ̆ῒז╠ Ҍ ⁞ṿȂᵖῈ Ҭ

Ҍ≠ ֟ ѿҌ̆↕

⁞ṿ Ȃ、ⴞԆн、的风险 ῤ ̆ Ὲ ᴇ ṿ № ≢ ҹ10途841⏖҆ ᾝ ȁ19怔耔71˅҆ ᾝȁ
37途18耔˅

҆
耔0,0途0.٬ 3

万̆ ȂῈ Ỳ ╕ҙⱵȁ └ ҙⱵȁ ҙⱵҩ≢ȂῈ202C ̆Һ Ỳ ╕ ҙⱵ֟ ̆Ὲ ȁ ֟̆



Ḡ ᴍ Ὲ 2024 A Ḡ ӥ

3-1-31

Ὲ ȂῈ 2024 和 2025 年 6

月末 Һ̆ ҹ Ỳ ҙⱵⱴ Ȃ

Ὲ ⱴȁ ҍῈ ҙⱵ ̆ ’Ȃ

Ὲ Ҭ 1 ῤץ Ὲ̕ ᾟ ȁ ’

ȂῈ ȇᴑҙᴪ ‰↕Ȉ Ὲ ᴪ ῏

ԅ ᴇ‰ ̆ ҹ Ԉⱴ▲ȁῈ ֟

ԈⱬҊ ᶏ ֟ ᴇ Ҋ ̆ ѿ ᴇ‰

̆ Ὲ Ⱶ ’ ֟ ѿ Ҍ≠ Ȃ

（四）其他风险

1ȁ └ֲ ᶛ

2025 年 6 月 30 日̆ ֲ қȁ └ֲ ῒѿ ꜚֲ

’ Ҋ̔

ֲ ̂ ̃ ̂ ̃

Ὲ

ᶛ

̂%̃

ῒ

ᴍ ᶛ

̂%̃
ⱳ 51,934,350 22,270,000 11.36% 42.88%

Ḥ 15,159,900 9,095,500 60.00% 4.64%

67,094,250 31,365,500 46.75% 16.00%

└ֲ ⱳᾢ ῒѿ ꜚֲ Ḥ ֲ ᴍҬ̆

ᴍ 31,365,500 股̆ ֲ ᶛҹ 16.00%̆ ⱳᾢ ῒѿ

ꜚֲ ᴍ ᶛҹ 46.75%̆ ᶛ Ȃ

ץ 2025 年 6 月 30 日ҹ ‰ ̆Ὲ ╠ 20ҩ֜ ȁ╠ 60ҩ֜ ȁ

╠ 120ҩ֜ ֜ ᴇ№≢ҹ 173.28 元/股、148.29 元/股、129.74 元/股Ȃ

ⱳ Ḥ ד Ὲ̆ ᵞ 129.74 元/股 ᴇ

№ ̆№≢Ẋ ᴇҊ 20%ȁ40%̆ΐᵣ ’ Ҋ̔

ֲ ₮ ֲ
̂҆

̃ ̂҆ᾝ̃
ד

Ḡ

ᶛ

ѿ̔ ᴇҊ 20%̂103.79 元/股̃
├

ᴍ Ὲ
ⱳ 2,227.00 24,900.00 180% 160% 928.27%
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ῤ ȁל ȁל Ԋᴆ

̆ ѿ ꜚ Ȃ

四、发行人的发展前景评价

（一）行业整体竞争格局

1ȁ Ỳ ╕ ҙ

ԍ ԍ ̆ ԍ ῏ҙⱵ Ҥ Ȃ

ȇ Ⱳ Ȉ ȇ῏ԍ ѿ ⱴ

ᵬ Ȉ̂ [2011]19 ̃̆ ֟ ȁ ȁ ȁ

̆ ֟ ᴑҙҌ ̆ ῒ

ΐ ᴑҙ ̕ №

└ Ԋ׆̆ ȁ ȁ ꜚ ᴑҙ̆

Ȃ ̆ Ҭ ↕̆ ῤ֟

↕҉ ᵝ Ҭ Ȃ ҉̆

῏ҙⱵ Ҥ ȁ ҙ‰῀ ȁ ̆ ҙῤ

ᴑҙ ᴨל ᵝ̆ Ҭ Ӟ

Ȃ ҙ Ԉ ȁ ᾢ ᴑҙẁ Ȃ

ᵖ ̆ ̆ Ỳ ╕ ῏ ̆

̆ ᵣ Ԉⱴ▲Ȃ2019 ӊ ̆ ֟ ̂ Ỳ ╕̃

₮ ҉ ̆ ֟ ֟ ᶛ Ҋ ל ₮̆ ֟

▼ Ȃ

2ȁỲ ╕ ҙ

Ỳ ╕ ԅľץҬ Ҭ ҊỲ ╕Ὲ ҹ

Һ̆ץ Ỳ ╕Ὲ ҹ Ŀ Ȃ׆ ֟֟ ᴍ ̆

70% Ỳ ╕ Ҭ Ҭ ҊỲ ╕Ὲ ֟̆ Ỳ ╕

Ὲ 30% ᴍ ̆ ҙ Ҭ Ȃ ╠̆Ҭ ῃ Ὲ

Ҭ Ỳ ╕ Ὲ ץ̆ Ҭ Ҋ ῌ Ὲ Ỳ ╕

Ỳ ╕֟ Һ ֟ᴑҙȂҬ Ҭ ҊỲ ╕ ΐ

ᴨ̆ל Ỳ ╕Ὲ ΐ ᵞȁ֟ ȁ Ⱶᴨ
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ᴨלȂ ᵣ ̆ ≠ԍ ᾢȁ Ⱶ ⱬ Ỳ ╕ᴑҙȂ

3ȁ └ ҙ

қ ԅ └ ῒ̆ └

ῃ ȂῈ ҹῒ └ ≠ Ӟ

ῃ ̆ ╠ ῤ Ὲ ᵌ Ȃ
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1ȁ ҍῃ֟ҙ ᵣ ᴨל

Ὲ ⱬ Ḡ̆ ̆ ⱬԍ

≠ ⇔ ץ̆ Ῥ≠ ̆ ֟ ⱴṿ׆

ҹ ҙ ‗ Ḇ̆ ҙ ⇔ץ̆

ꜚȁ ȁ ҹ ̆ ֟ⱬ Ȃ

Ὲ ⇔ԅľ Ỳ ╕ + Ỳ ╕ ֟Ῥ≠ + Ỳ ╕

Ŀѿ ⱵҙⱵ ̆ ‗ ԍ Ỳ ╕ ӊ ̆ ԅľ

Ỳ ╕ ҍỲ ╕ Ŀԑ ꜚ ̆ ╠ ҹ ῤ ⱬ

ҹ ᶫҒҙ └ Ỳ ╕֟ Ỳ ╕ ῃ֟

ҙ ᴑҙȂῈ ҹ қ ᶫ └ Ⱶ̆ Ҭ֟

ץ қ ᶫῈ῍ ꜛ ⱵȂῈ ≠ ҙ

Ⱶ ȁ῾ ȁ ץ ̆

֟ ȁ ȁ

̆ ץ ԍ ֟ ֟ ̆Ӟ ԅ Ȃ

2ȁ ᴨל

ֲ ⇔ ȁ ̆ ⱳ ₮ԅѿ ץ ⇔ ꜚ֟

ᶏ̆Ὲ ҉ Ḡ ҍ ῤ ̆β ῤᾢ Ȃ

ֲ ᴑҙ̆ ⱬ ̆ ⇔ ⱬ Ὲ

ԈⱬȂῈ ԅľ қ ᴑҙ Ҭ Ŀȁľ ҙ

Ҭ Ŀȁľ ҙ Ҭ Ŀ̆ ץ ҍҬ ᵬ῍

ľ ⱴ Ҭ ĿȂ

ֲѿ ḠԊҙ̆ ⱬԍ ≠ ῏ Ὲ̆

Һ ᵣ Ỳ ╕ ȁ └ ≠

ȁ ҙ ȁ ҙ ≠ ȁ

( ) Ῥ≠ Ȃ 2025 年 6 月̆Ὲ 107 例 Ғ≠̆

ῒҬ 60ᶛ̆ 47ᶛȂῒҬ ֟ҙ ̆ ԅ

қ Ȃ
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3ȁ └ ֟ ᴨ Ⱶᴨל

Ὲ ֟ ’̆└ ľѿ ѿ╕Ŀ

ҩ └ ⱵȂ ᶏ Ὲ ֟ Ҭ̆

’̆ ⌠ ȂῈ ԅ Ⱶ

Ҭ ̆ ҹ ᶫ Ỳ ╕ ȁỲ ╕ № ȁ

№ ȁ ᴇȁ ȁ ᴇȁ

ȁ ȁ ῃ ⱵȂ

̆Ὲ ῤỲ ╕ ȁ№ ̆

ᵬ ’̆ ׆̆ ҹ ᶫ Ⱶ

֟ Ȃῃ ᵝ Ⱶ ҹ ̆

ԅῈ ҍ ᵬ῏ Ȃ

4ȁ ᴨל

Ὲ̆ ҍҊ ӊ ԅ ԑḤ ᵬ

ᵬ῏ Ȃ ῤ̆Ὲ ҍҬ ȁҬ ȁҬ ȁҬ

ᴑץ ᴑҙḠ ԅ ҙⱵ ᵬ῏ Ȃ Ὲ̆

қ └ ѿ Ⱶ ᶫ ҍ̆ қ ԅ

ᵬ῏ Ȃ

5ȁ ҙ ⇔̆ל

╠̆Ὲ ҙ ̆ ֟ ȂῈ

Һ Ỳ ԅ ҹ̆ Ὲ̆

қ 20҆ / ≠ Ȃ

֟ ̆ ԍ ꜚῃ ≠ ̆ ‗ľ Ŀΐ

ӈ̆ ҹ ҙ └ȁῈ ≠ ԅ Ȃ

ҹԅḠ ΐ ᾟ Ὲ̆ ῃ ҙ̆Ⱶ

қȁ қȁ ȁ ̆ ԅ ȁ ȁ қ ȁ

ȁ Ὲ ҙⱵȂ Ҋ Ὲ ⱬԍ῾ҙ

̆ Һ⇔ ̆ ׆ ῾ ᶫ ȁ ῾

֟ ȁ ῾ ȁ ֟ № ⌠ № ֟
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≠ ῃ ֟ҙ ̆ ԅ῾ № ̆ ≠ Ȃ

6ȁ ₮ȁ ᴨל
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（二）发行人聘请其他第三方机构或个人的情况

Ҭ̆ ֲ Ḡ ̂Һ ̃Ҭ ├ȁ ֤

Ҭᴶ ԊⱵ Ḥᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ӊ ̆Ҍ

ễ ῒז ҈ ҹȂ

六、保荐机构对本次证券发行的推荐结论

ֲ Ҭ̆ ├ ᴋ Ḡ ȂҬ

├ ҙῈ ҙⱵ ‰ȁ אָאל ̆ ֲ ᴆȁ

ȁ ╠ ԅᾟ№ ȁ ̆ ֲҍ

῏Ԋ Ҥ ԅῤ ̆ Ḡ ῤ ᴪ ȂḠ

ֲ Ҋ̔

ȇῈ Ȉȇ ├ Ȉȇ Ύ Ⱳ Ȉ ȁ

ᴆҬ ῏ ᴆ תּ̕ ֟ҙ ̕

Ҍ Ẋ ȁ Ȃ

҉ Ҭ̆ ├ ᵬҹ Ḡ Ḡ ̆

Ḡ ᴋȂ

Ҋץ̂ ̃
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̂ ҹ̆ȇҬ ├ ᴋῈ ῏ԍ Ḡ ᴍ

Ὲ 2024 A ӊ Ḡ ӥȈӊ ̃
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